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1.  Choques externos adversos (caída de exportaciones o 
     salida de capitales) causan recesiones profundas y 
     prolongadas.  
 
 2. Buenas políticas monetarias y fiscales pueden evitar 
     estas recesiones profundas manteniendo la inflación baja. 
  
 3. Estas políticas monetarias y fiscales expansivas 
     requieren grandes reservas de divisas en el banco central 
     y grandes fondos de estabilización en el MEF. 
 
 4. Estos “chanchitos” macroeconómicos que se rompen en 
     las épocas de vacas  flacas hay que rellenarlos en las 
     épocas de vacas  gordas. 
   



    Perú: recesiones y caídas de los términos de 
    intercambio externos (1951-2009). 
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Recesiones y caidas de los términos de intercambio: 1951-2008
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Perú: precios exportación ultimas 2 recesiones 
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Perú: crédito bancario ME ultimas 2 recesiones 
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Perú: 4 ultimas recesiones. 
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PBI no primario desestacionalizado
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Intervención en mercado cambiario: 2006-2010. 
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Tasa de interés de política y tasa encaje MN. 
                        (2007-2012) 
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Tipo de cambio real. 
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