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Crisis sanitariay suimpacto en el canon minero

LA REDUCCION DE LAS TRANSFERENCIAS PARA EL 2021 PUEDE LLEGAR A 33% FRENTE AL ANO 2019.
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a evolucién de la actividad
Lminera en los tltimos diez

afios muestra que los precios
son la principal variable para ex-
plicarlaevolucién de las utilidades
netasy, porlo tanto, el Impuestoa
laRenta (IR) que declaran las mi-
neras, y de los recursos del canon
que se distribuyen a los departa-
mentos productores.

Enlos afios del boom de precios,
cuandoel cobrebordeélosUS$ 4 por
librayel orolos US$ 1,600 laonza
troy, el IR minero registré su maxi-
monivel,conS/ 10,248 millonesen
elafio 2011 ylastransferencias del
canonresultantes, S/ 5,124 millo-
nes. Pero luego, con el fin del super-
cicloenel 2012, los precios del cobre
cayeron hastalosUS$ 2 porlibra, lo
que provocdlareducciéndel IR, has-
taS/ 2,993 millonesenelafio 2015,
lo que significé una caida del 71%.
Soloenelafio 2015 el IR delsector
minero cay6 en 34% frente al 2014.

A partir del 2017, los precios de
los minerales mostraron unarecu-
peracion, lo cual, sumado aunin-
cremento extraordinario enlosvo-
Iimenes de produccién del cobre,
trajo consigo el incremento del IR
minero hastalos S/ 4,500 millones
enel 2019y, por tanto, del canon mi-
nero paralasregiones productoras.

Aun cuando losrecursos del canon
minero estan concentrados en po-
casregiones, este mayor flujo con-
tribuye adinamizarlasinversiones
descentralizadas ;Cudl serd el im-
pacto de la crisis sanitariayla cua-
rentenaen el sector y por tanto en
losrecursosdel canon? Eslapregun-
taque trataremos de responder.
Dyranteel primer bimestre, la co-
tizacién del cobre oscil6 entre US$
2.7yUS$ 2.8 porlibra, conlavola-
tilidad que la caracteriza. La crisis
sanitariatrajo abajo el preciodel co-
bre, aUS$ 2.08 por libra en el mes
de marzo. Después de algunas se-

Canon minero 'proyectado para el afio 2021

seguin escenarios
Afio | Preciodel cobre ' |Rdeclarado Volumende  Canon  Escenarios
(CUSS porlibras) - (millones) = produccién . minero
(miles TMF) _ (millones) '
2019 273 4,586 2,455,440 2,898
2020 273 5049 | 2332668  2203()  Optimista
2021 2,524
2020 240 4,129 : 2,209,896  Intermedio
2021 2,064
2020 229 3,887 1,964,352 Pesimista
2021 1944

FUENTE: Cochilco, CRU Group, MEF, Minem; Elaboracién: GPC

(*) Estimacion del MEF para el afio 2020.

manas de incertidumbre, el precio
tuvo unrebote, como resultado del
éxito en el control de la pandemia
en China, lo que se tradujo en una
recuperaciondelademanda, levan-
tando ligeramente el precio a US$
2.34porlibra. Estacifraesain 16%
menor con la cotizacién de inicios
delafoyloqueocurraenloqueres-
tadelanodependeratambiénde c6-
molevaalaeconomia mundial.

De mantenerse este nivel de pre-
cios, yenfunciénde cémo evolucio-
nael control delapandemia,lasem-
presas tendrian un margen de ga-
nancia,dado que el costode produc-
cién promedioenel Pert (cash cost)
variaentreUS$ 1yUS$ 1.5 porlibra.

Pararealizar una estimacién del
impactodelacrisissanitariaenelca-
non minero, tomamos en cuentalos
datosdel IR declarado por las mine-
ras, que se calcula a partir del canon
minero transferido por el MEF a las
regiones. Cabe aclarar que estosda-
tosdifierendel IR deterceracategoria
pagado porlasempresasqueregistra
laSunat. Comparamoslasestimacio-
nesconlastransferenciasrealizadas
enel2019. Alafecha, ainnosedispo-
ne el dato delatransferencia certifi-
cadadel canon parael 2020.

ElIRy el canon transferidos han
sido estimados considerando tres
escenarios referidos al cobre, dado
el pesodeterminante que tiene este

mineral en el sector minero. Eles-
cenario pesimista consideraun pre-
ciodel cobre paraelafiode US$2.29
porlibra proyectado por CRUGroup
yunareducciénenlaproducciéndel
20%; el escenario intermedio con-
sidera un precio de US$ 2.40 por li-
braestimado por Cochilcoyunare-
duccién de la produccién del 10%;
finalmente, el escenario optimista
supone que el precio serd en prome-
dio el mismo del afio 2019 y que la
produccién solodisminuird en 5%.
Enelescenariopesimista, el canon
minero seriade 2,524 millones,loque
significaria una reduccién del 33%
respectoalacifraregistradaenelafio
2019;enelescenariointermediolare-
ducciéndel canonseriadel 290%, con
unmontodeS/2,064 millones.

Actualmente, ladistribuciéndel ca-
nonse concentraen pocasregiones
(Ancash, Arequipa, Cusco, LaLiber-
tad, Tacnay Moquegua). Elresulta-
dofinalenel 2021 dependera dedos
variables: el precioyel control dela
crisis. Enel primer caso, hay empre-
sas, como Minera Cerro Verde, muy
sensibles al precio portener un ma-
yor costo operativo; en el segundo
caso, el grado de severidad de los
contagios del covid 19 enlos terri-
torios afectard negativamente la
produccién de lasempresas.

Dependiendo de la magnitud
que finalmente tendré la caida de
los recursos del canon minero, el
Gobierno deberia considerar dos
tipos de medidas. Por un lado, en
dialogo conel Congreso, reorientar
elusodeestosrecursoshacialame-
joradelosserviciosdesalud y edu-
caciény de lareactivacién econd-
mica. Por el otro, aplicar medidas
de contencién similares alas crisis
pasadas; en el periodo 2013-2014
obligé a aplicar medidas como el
adelanto de canony créditos alas
regiones en funcion del inicio de
nuevas operaciones.



