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La inversion minera 2021: un rebote insuficiente

e Aunque la inversidn acumulada al 2021 incrementd de manera significativa respecto
al 2020, es 11 % menor que en el 2019.

e Enel 2021, las inversiones mineras mas importantes se observan en proyectos en
curso, como Quellaveco o Antamina.

e Lainversion en exploracién arrastra una tendencia negativa en la ultima década.

Las acciones y mensajes desacertados del gobierno de Pedro Castillo en torno a la gestion del sector
minero hacian prever una desaceleracion de la inversion en el 2021. Las cifras recientemente publica-
das por el Ministerio de Energia y Minas (MINEM)' muestran que los montos comprometidos en los
principales proyectos no declinaron y que, incluso, las empresas apostaron por aumentar sus inver-
siones a raiz de los precios altos de los minerales a lo largo del afo. Pero pese a que la inversion del
2021 sumo USD 5,242 millones, esta cifra sigue siendo inferior al monto registrado en el aio previo
a la pandemia, lo que indica que la recuperacién es aun insuficiente.

1. Anuario Minero 2021 https://www.gob.pe/institucion/minem/informes-publicaciones/3145151-anuario-minero-2021



N° 52/ 2022

Lunes, 18 de julio de 2022

NOTA DE ACTUALIDAD

En un escenario que combina inestabilidad en el plano politico con condiciones favorables para la
inversion, cabe preguntar si la cifra alcanzada se ajusta a la tendencia observada en la evolucion de
la inversidon minera y se condice con el potencial minero del pais. La inversion minera mostraba una
recuperacion sostenida luego de alcanzar su punto mds bajo en el 2016 (ver grafico 1). Pero luego
de la paralizacion provocada por el inicio de la pandemia, en el Ultimo afio la inversién no ha logrado
recuperar el nivel mostrado en el 2019, cuando llegé a un pico de USD 5,908 millones.

Grafico 1

Evolucién de la inversidn minera por rubros, 2012-2021
(en millones de soles)
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Foto: MINEM.

Los precios alcanzados por los principales minerales entre octubre 2020 y el inicio del 2021 hacian
esperar un flujo mayor de inversiones. La comparacion entre la inversion del afio previo y el poste-
rior a la irrupcion de la COVID-19 muestra que la recuperacion presente es muy modesta. Aunque
la inversion acumulada al 2021 incrementd de manera significativa respecto al 2020, es 11 % menor
gue en el 2019. La inversidon en rubros como Equipamiento minero y Desarrollo y preparacion aun se
encuentra rezagada. El primero lleva una distancia negativa de 28 %y el segundo de 47 % (ver cuadro 1).
En contraste, en los rubros Planta de beneficio e Infraestructura mostraron valores positivos, pero
gue no fueron superiores a 6 %.
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Cuadro 1
Comparacion entre la Inversién minera, 2019, 2020 y 2021
(en millones de ddlares y porcentaje)

RUBRO 2019 2020 2021 2020 vs 2021 2019 vs 2021
PLANTA BENEFICIO 1,338 1,441 1,406 -2% 5%
EQUIPAMIENTO MINERO 1,041 744 748 1% -28%
EXPLORACION 356 216 329 53% 7%
INFRAESTRUCTURA 1,337 859 1,401 63% 5%
DESARROLLO Y PREPARACION 1,118 390 592 52% -47%
OTROS 720 676 766 13% 5%
TOTAL® " 5908 = 4325 = 5242 21% -11%
Foto: MINEM.

Preocupa la inversion en Exploracién, que pese a haberse recuperado en el Ultimo afio, es 7 % menor
gue en 2019 y arrastra una tendencia negativa en la Ultima década. De acuerdo al MINEM, el presu-
puesto mundial en exploraciones alcanzado en el 2021 aumentd como resultado de la recuperacion
econémica post COVID-19, el optimismo de los inversionistas sobre las perspectivas de la demanda
mundial, asi como los precios favorables de los principales metales, los cuales lograron alcanzar
maximos histdricos durante el primer semestre de ese aino. En este contexto, la inversidon podria
haber alcanzado valores superiores.

Empresas y rubros al 2021

Las cifras muestran una cierta continuidad entre los nombres que lideran el ranking de inversiéon mi-
nera en el 2021. Se ubica en el primer lugar, por tercer afio consecutivo, la empresa britanica Anglo
American, con USD 1,312 millones que fueron destinados al desarrollo del proyecto Quellaveco, en
Moquegua (ver cuadro 2). El proyecto cuprifero es clave en las proyecciones de crecimiento econédmico
del pais y espera iniciar su etapa operativa el presente afio. Por si solo, representa un cuarto (25 %) de
la inversidon minera total.
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Cuadro 2
Inversion minera seglin empresa, 2021
(en délares)

EMPRESA / COM PANIA 2020

1* ANGLO AMERICAN QUELLAVECO 5.4, 1,313,791,350 1,312,065,022 -0.1%
z COMPARTA MINERA ANTAMINA S.A. 318,545,121 481,445 304 51.1%
3 SOUTHERN PERL COPPER CORPORATION SUCURSAL DEL PERL 240,049 615 338,708,773 41 1%
4% COMPARIA MINERA ANTAPACCAY S.4. 61,214,596 263,988,438 331.3%
5* MINERA CHINALCO PERL S.A. 307,259,541 234,489,325 -23.7%
& MIMERA LAS BAMBAS 5.4 205,684,173 231,518,557 12.6%
T MIMNSUR 5.A. 83,388,797 217,806,849 161.2%
B MARCOBRE 5.A.C. 457,324,053 192,467,028 -61.3%
o* MIMERA YANACOCHA 5.R.L. 107,990,402 168,914,379 56.4%
10° SHOUGANG HIERRO PERL S.A.A. 57,864,468 165,436,157 185.9%
11° SCOCIEDAD MINERA CERRO VERDE 5.AA. 152,260,594 163,409,952 7.3%
Foto: MINEM.

En el segundo y tercer lugar se ubican Antamina, con USD 481 millones, y Southern Peru, con USD
338 millones; los montos comprometidos aumentaron en 51 % y 41 % respecto al afo previo. En el
caso de Antamina, destaca la inversidn en el rubro Planta de Beneficio en su concesidon Huincush?,
que paso de USD 201 millones a USD 332 millones (+ 64 %). Mientras que, en Southern, la inversion
estuvo destinada principalmente en el rubro Infraestructura, con un aumento de USD 91 millones a
USD 208 millones (+ 115 %).

Las empresas Antapaccay y Chinalco destacan también por haber aumentado significativamente su
inversion y haber subido al cuarto y quinto lugar del ranking. La inversién de Antapaccay paso de
USD 60 millones a USD 263 millones en el ultimo afio, lo cual representa un crecimiento de 331 %. El
70 % de la inversion hecha por esta empresa se destind al rubro Equipamiento minero. Cabe precisar
que una parte significativa de la inversion de Antapaccay (S/ 188 millones) se habria destinado a
compras hechas a proveedores locales?. Las cinco compafiias mencionadas fueron responsables de
mas del 50% de la inversidn minera (ver grafico 2).

2. https://www.rumbominero.com/peru/noticias/mineria/concesion-huincush-de-antamina-destaco-inversiones-planta-beneficio/

3. https://camiper.com/tiempominero-noticias-en-mineria-para-el-peru-y-el-mundo/antapaccay-contrato-proveedores-locales-por-mas-de-s-188-millones-en-el-2021/
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Gréfico 2

Inversidn minera segln empresa, 2021
(en porcentaje)
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Foto: MINEM.

EN SUMA: |a recuperacion de las inversiones mineras del afio 2021 es modesta y no se condice con
el contexto de altas cotizaciones. Las inversiones mas importantes se observan en proyectos en
curso, como Quellaveco o Antamina. Es probable que los mensajes y acciones desacertadas desde el
MINEM y la PCM, el mal manejo de los conflictos y la alta inestabilidad politica hayan afectado a las
nuevas inversiones proyectadas.



